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Eunlmdem+ﬂuﬁmm:ﬂmnwmmdeuﬂMMnuﬂﬂ
reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na
composicio dumm&ummﬂamdtmmu de empresas ativa e de capital aberto,

No tocante a0 risco de liquidez este serd sempre avaliado tendo por base o nlo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdendidrios. O risco de mercado, inerentes aos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel g de menar poder de gestSo e mitigacao, por parte dos

acompanhadas devendo guardar correlaco com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

O custo administrativo do GUAIRAPREV ficard restrita a0 definido em sua Lei de Criaglio que é de
até 2% aa (dois por cento ao ano), mbn:nﬁlnrmuldislﬁnmhi;ﬁu, proventos e pensdes dos
segurados vinculados ao GUAIRAPREV, do ano anterior.

Apresentar todas as certidSes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta
manutencio, ou contratagio, observa os melhores principios da boa administraclio pablica e
elevado padrio ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado financeirg e auséncia de
restricBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores Mobilidrios ou de
outros drgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. w*m#m-mlm

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orlentem as decisBes de investimentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das Instituicles ofertantes e prestadoras de servigos dos
fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servigos,
com base na legislagiio em vigor, notadamente o prescrito na Resolucio 3.922/10 e Portaria
MP5 519, e suas respectivas revisdes e alteragBes, no caso de manifestacdo de interesse de
investimento, por parte do comité de investimentos;

=

c) Solicitac3o de relatério a Consultoria de Investimentos; l:

e )
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d) ReuniSo do Comitd de Investimentos para votaco de seus membros quanto a oportunidade
de aplicac3o de parcela dos recursos financeiros;

e) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificacio de risco de crédito desenvolvida
por agencia classificadora de risco (roting), registradas ou reconhecidas pela CVM, sero
considerados, como de baixo risco de crédito aguelas alternativas e prestadores de servigos que
tenham, como nivel minimo de avaliagiio, as mesmas notas atribuidos a0s titulos pablicos
representativos da divida pdblica soberana brasileira e, iniclalmente atribuidos somente pelas
seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody’'s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do roting soberang do Brasil:

J |
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Classificacbes das agéncias de risco
Significado
Fitch Ratrgs Moody's Standard & Poor's naﬂﬁcala
AAA N Aaa
AA+ HEEE Aai
AA BN Aa2
AA- HEE Aa3
At B A1
A A A2
A- N A3
EBB+ N

BBE BB BaaZ? R EBE S
BEB- N Baa3 1IN

BB+ , - Bal == BB+ =

BE I E Ba2 N BB = m

BB- BN Baz N BEB- N

B+ = B1 - B+ [ ]

B = B2 B B =

B- = B3 = B- m

ccc =B Caal B ccc+a Risco alto de

cC B Caa? cee inadimpléncia

c I Caa3 cce-8 e baixo

RD | Ca | cC | interesse

D I c | C I

g1 l D\/

Fonte. Filch Ralings, Slandard & Poor's, Moody's
Gl com b Infografico stualizado em 552016

A aceitacio de dassificaco de risco de crédito de nota ou por gutras agéncias, deverd ser definida
em proposicdo do comitd de investimentos com aprovaclo formal, e assim aceita sua inclusio,
nesta politica de investimentos, e realizada em reunido ardindria ou extraordindria, do Comité de &

Investimentos e, 5§ necessdrio, do seu drglo superior competente. % s |
Voo @& 4 (O ?
. 9
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Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisfes de desinvestimenty de
ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Identificacio de aplicagBes com rentabilidade insatisfatéria em relacio ao seu benchmark
&/ou a meta atuarial no primeiro semestre de 2019;

b) No relatdrio semestral a Consultoria de Investimentos destacard os investimentos que se
enquadram nestes aspectos;

) Serd solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora para obtenclo de
esclarecimentos;

d] Em reunilo do Comitd de Investimentos estes aspectos sero analisados para serem
decididos, por votaglo, a manutencio ou resgate parcial / total do investimento,

boas alternativas de investimentos, notadamente com baixo risco de crédito, definido pela gestio
deste GUAIRAPREV assim consideradas aquelas apds andlise do Comité de Investimentos e
devidamente aprovadas em todas as instincias de decis3o, sempre tendo como subsidio da decisio
o relatério da eventual Consultoria de Investimentos contratada.

& Comité de Investimentos

Na gestdo propria, antes da realizaclio de qualquer operaclo, assegurar que as instituigBes escolhi
das para receber as aplicagBes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados, e formalmente atestados por representan
te legal do GUAIRAPREV, no minima:

a) Atos de registro Ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central ou CVM
Comissdo de Valores Mobilidrios, ou drglo competente: _

W
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b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagbes realizadas no mercado finan
celro e auséncia de restrigBes que, a critério do Banco Central, da CVM Comissdo de Valores
Mobilidrios ou de outros drglos competentes, desaconselhem relacionamento SEegura;

c) Regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamenta deverd abranger também a figura
do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minima:

a) A andlise do histdrico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores:

b} A andlise quanto ao volume de recursos s0b sua gestdo e administraco, bem como quan
to a qualificacio do corpo técnico e segregacdo de atividades;

€} Aavaliacio da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assu-
midos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministraco, no periodo minimo
de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observaclo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na ResolugSio 2.922,/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros efou Agente Autbnomo de
Investimentos este(s) deverd({3o) ser credenciado(s) e apresentar{em) seu contrato de distribuicdo
firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.,

O Comité de Investimentos sempre verificard a comparacSo dos investimentos com sua meta
atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequadas ao
cenario econdmico, visando possivels indicacbes de solicitacio de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em funglo awdliar a Diretoria Executiva, a formulagSo,
Proposigdo e execuclo da Politica de Investimentos 2019 do GUAIRAPREV,

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecio de prestadores de servigos, o Comita
de Investimentos deverd observar todos o5 aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada
pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redacdo da Resolugio CMN
3.922/10 dada pela ResolugSo CMN 4.604/17.
Ainda dentro de suas atribuicBes destacam-se:

a) Garantir o cumprimento da legislacdo e desta politica de investimentos;

b) Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos: I:; 7 :
kol oo
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€] Monitorar o grau de risco dos investimentos:
d) Observar a rentabilidade dos recursos:
) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdencidrios;

f) Manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada,

Sua atuagdo serd baseada na avaliaglo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatdrios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatdrios serSo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicacdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento didrio e mensal estard
disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos umn sistema eletrfinico online para tal finalidade.

Os relatdrios supracitados serfo mantidos e colocados 3 disposiciio, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdénda Soclal do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administrac3o e demais drgos fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelos investimentos do GUAIRAPREV e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentas através de exame de cartificago organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusio no mercado braslleiro de capitais, cujo
conteddo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de
2011.

09. Opgdes de Estratégias

Diante das incertezas listadas acima, notadamente quanto a nova politica econdmica a ser
implementada no Brasil a partir de 2019, sugerimos 2 estratégias para serem norteadoras as
decisbes do Comité de Investimentos do GUAIRAPREV:

a) Investimentos no Modo Conservador: adotando esta estratégia, os Investimentos devem
ser concentrados nos fundos de menor duraglo de suas carteiras (ativos com menos tempo
para o seu vencimento) e agui s# enguadram os fundos IRF-M 1 & fundos indexados a0 col,
que sdo enquadrados no Artigo 79 Inciso |, alinea b e Inciso IV, alinea a, da Resolucdo
3.922/10, respectivamente. Estes fundos tendem a proporclonar, com boa margem de
seguranca, uma rentabilidade de, aproximadamente, 0,5% ao més. Ela n3o é garantidora de
atingimento da meta atuarial, entretanto, oferece menores volatilidades &, provavelments,
rentabilidade positiva més a més.

\j_ {m, @ EPF"L:"
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. Estes titulos, da séria B (NTN-B), nesta metade do més de setembro de 2018, tem
varios vencimentos com taxas de 5,80 a 5/98%, acima da variacio do IPCA, o gue
representa mais de 90% da meta atuarial, Entretanto, estes niveis de rentabilidade
serdo atingidos com a manutenclo, até o vencimento destes titulos, quando
adquiridos diretamente, ou no caso de volta & normalidade e equilibrio dos
mercados, com o “fechamento” destas atuais taxas, a consequente elevacdo dos
S6us pregos e a possibilidade de afericio de rentabilidade para a realizacdo de
ganhos iguais ou acima da meta atuarial, também no caso das cotas dos fundos de
investimentos listados aqui acima.

ii. Dentro desta estratégia, ainda existem as aportunidades de investiments em fundos
de acBes, nos seus diferentes indices, j4 que Muitas empresas estdo subavaliadas na
Bolsa Brasileira (B3), atraindo interesse de investidores e, somando-se ao fato de

mmnimemnladlmﬂm:mud:pnﬂﬁu econdmica dos
candidatos & presidéncia na eleicio em curso atualmente no Brasil. A adoglio de
politicas pdblicas que geram crescimento econdmico tem impacto positivo nas
bolsas de valores,

iii.  Ocorrendo este momento, pode-se esperar maiores fluxos de capitais, notadamente
de investidores estrangeiros, também beneficiados pela desvalorizaglo do Real

v.  Mas, ressaltamos que aqui também & estratégia de médio prazo, ndo nos permitindo
afirmar qual o nivel de chance deste movimento contribuir para o atingimento da
sua meta atuarial em 2019,

10. Vedagdes e ConsideragBes finols

As vedacBes desta politica de investimentos 530 aquelas previstas para todos os RPPS na Resolugio
CMN n".: 3.922/2010 e suas alteracBes, assim definidas:

J (b;s@«;- Y @o
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a)

b)

d)

&)

Esti vedado aplicar recursos na aquisiclo de cotas de fundo de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval,
aceite ou coobrigaglo sob qualquer outra forma.

Estdo proibidos todos os tipos de operaches com derivativos, a ndo ser aquelas para
protecio da carteira de fundos de investimentos, alnda assim limitadas a2 uma vez o
patrimbnio liguido do fundo.

Praticar diretamente as operagBes denominadas doy-trode, independentements de
o regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacbes de titulos piblicos federals realizadas diretamente pelo regime prépric de
previdéncia social;

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que nSo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitaglo.

Esté proibida a atuaclio em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nlo os previstos na Resoluglo CMN n®, 3922/2010.

Os RPPS somente poderSo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de
fundo de investimento geridos por nstituicdo financeira, demais instituicBes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissio de
Valores Mobilidrios para o exerdido profissional de administracio de carteira considerada,
pelos responsdveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em dassificaclio efetuada por agéneia dassificadora de risco
em funcionamento no Pals, coma:

Il De balxo risco de crédito; ou

iil. Deboaqualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

N\ 4 e
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e

h)

Na aplicacio dos recursos dos RPPS em titulos e valores maobilidrios, conforme
disposto nos incisos | e Il do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da consulta &
Instituicdo financeira, & instituiclo autorizada a funcionar pelo Banco Central ou As pessoas
Juridicas autorizadas pela Comiss3o de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de
administracio de carteira, deverd observar as informacBes divulgadas, diariamente, por

Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicio de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentacio
especifica

Os RPPS ndo estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados
direta ou indiretamente aos fundas de investimento em que foram aplicados os recursos, de
forma distinta das seguintes:

L Taxas de administracio, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento:
i.  Encargos do fundo, nos termos da regulamentagio da CVM:

Para verificacio do cumprimento dos limites, requisitos e vedagbes estabelecidos nesta
Resolucdo, as aplicacbes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posiches das carteiras préprias e carteiras
administradas;

As informacBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovaco,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social,

Diante da exighncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3%, inciso VIIl, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em
local de facil acesso e visualizacio, ou em outros canais oficiais de comunicaglo com os
assistidos e a sodedade municipal;

m) Diante da exigbncia contida, na mesma Portaria MP5 519 no seu art. 42, incisos |, 1i, INl e IV,

pardgrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 5% da Resoluclo CMN n® 3.922/2010,a
presente Politica de Investimentos poderd ser revisada durante sua vigendia (ano de 2019),
cas0 seja necessaria  alteracdo de limites ora estabelecidos ou adequaclo a legislacio, a

J ’K’” \\\ & @ G
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contar da data de sua aprovaglo, sémpre provocada pelo Comitd de Investimentos a
posteriormente levada a aprediaciio do érgdo superior competente do RPPS.

o] Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também deverd
Ser assinado:

i.  Pelo representante do ente federativo;
. Pelo representante da unidade gestora do RPPS:

iiil.  Pelos responsaveis envolvidos pela elaboraclo, aprovacio e execucdo desta Politica
de Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Guaira- 5P, 04 de outubro de 2018,
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