E11]

Z&>,  FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

AF%BE . Avenida 21, n2450 - Fone: (017} 3331-2217 - Fax.'3331-3356
i CNPJ: 07.253.706/0001-04 - CEP - 14.790-000 - Guaira - 5P
N WrwW L BUEITa prEY.com e-mail:guairaprev@@guaira.spgov.br

4

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

1. Introducloc, Objetivas e Ressalvas

Atendendo a boa pratica de governanca corporativa e a legislagdo em vigor, especialmente a

Resol

ugdo do Conselho Monatdrio Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada

pela Resclugdo CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, e Resplugdo CMN n® 4,685 de 26 de
novernbro de 2018, o Comité de Investimentos do GUAIRAPREY, como drgdo auxiliar na
formulagdo e execugdo da sua Pelitica de Investimentos, para o exercicio de 2019, e a submete 3
aprovacdo do seu 6rgdo superior competente, esta aiteracdo na atual Politica de Investimento, para
adequagdo as normas vigentes e ans montantes investidos.

Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsdveis pala gestdo
do regime préprio de previdéncia social devem:

aj

b)
<}

d}

e)

g)

h)

Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacin,
adequagdio a natureza de suas obrigaches e transparénciz;

Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéneia:

Zelfar por elevados padrdes éticos;

adotar regras, pracedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigagbes, respeitando a politica de investimantos estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugio e 05 parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento desses regimes, em
regulamentacio da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV,

realizar com difigéncia a selecdo, o acompanhaments e a aveliac3o de prestadores de
servigos contratados:

realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagio do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demals instituigBes escolhidas para receber
as aplicagBes, observados os pardmetros estabelecidos nas regras e controles internos.
Ressaltando que o credenciamento recaird sobre o universo de instituic8es financeiras, em
lsta tempestiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio
Circular Conjunto 2/18 CYM/SIN/SPREV.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes astabelecidos nesta ResnlucBo, os
responsaveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social e os dernais participantes

dc processo decisorio dos investimentos deverio comprovar experiéncia profissional e
conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.
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Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboragio da poiftica anual de
investimentos, e das respectivas responsabilidades das instdncias de decisdo, citadas na Legistagdo

e agui, conforme figura
abaiuo:

SERVIDORES oo PODERES
legalmente s R 4= Legislativo
elegiveis ... il Executivo

; Judiciario

Politica Anual
CONSELHO de Investimentos COMITE DE
Aprova .. INVESTIMENTOS
AR S Ll Auxilia
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estio baseados na tegislagio em vigor, em boas
praticas na gestdo de recurses financeiros previdencidrios, com embasamente técnico @ pré-andlise
das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a
Gtica dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futures possiveis, e de liquidez, além
da avaliacio da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de service, visanda sempre a
solvéncia necessaria ac pagamento dos beneficios previdenciarios ji existentes, e as futuros,
objetivando um permanente equilibric atuarial e financeiro do GUAIRAPREY .

2. Cendrio Econdmico poarg o Exercicio de 2019
2.1 Internacional

No plano internacional, as duas maiares fontes de incertezas encontram-se nos Estados Unidos e
sua “guerra comercial” ccm a China. Adicionalmente a este aspecto, também visando o
cumprimento de promessas de campanha, a politica comercial americana estd nitidamente
baseada na desmontagem de grandes biocos comerciais gue tinham a sua participacio e a busca de
acordos bilaterais, onde seu tamanho Ihe favarece na obteng3o de melhares resultados.

Estes 2 aspectos tém sido permeados com 2 inclusdo de barreiras comerciais e tarifas a diversos
produtos importados com o objetivo de incremento da inddstria americana e reducdo dos niveis do
desemprego.

Entretanto, outro aspecto que nos preocupa € a manutengdo de um guadre internacional de
extrerna liguidez e forte expansdo do crédito, Isso faz com gue os capitais se movam globalmente
com muiita agilidade. Poderemas ohservar que os paises ditos como “emergentes” coma a Turquia,
Argentina, Africa do Sul, Russia, México, Brasil e alguns asidticos, de menor porte, sofram
deseguilibrios que se reflitam nos demais integrantes deste grupo acui listados, com bruscas e
significativas saida de recursos dé investidares estrangeiros.

Confirmando-se este aspecto podemaos ter fortes volatilidades nos Indices da bolsa de valores (B3]

e elevacdo de prémios de risco sobre os ativos de renda fixa.

2.2 Nacionol

Mo panorama nacional as nossas expectativas estdo condicionadas ao novo governo e sua
respectiva politica econfimica, mediante a j& aprovada em 12 turno no Congresso a Reforma da
Previdénria, a continuidade da reducic da taxa basica de juros da Economia, com expectativa de
fechar 2019 em 5,5%aa, reducdo do IPCA chegando ao final de 2019 em torno de 3,80%, o PIB
estimado para 2019 de 0,82%.Entretanta, ainda com um indice de desempregao alto .

Quanto aos demais indicadores econdmicas balizadores para os investimeantos usaremaos os dados
di Baletim FOCUS de 26/07/2019. Vamos observar o quadro abaixa:
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Pigina 3 de 22 \,_/' {



/ff;w\ FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
.- GUAIRA ,,ﬁv Avenida 23, n®450 - Fone: [(17) 3331-2217 - Fax..3531-3356

. CNPl: 07.253.706/0001-04 - CEP - 14 790-000 - Guaira - 5P
@/ Wi U airaprey.com e-mailguairaprevi@guaira.sp gov.br

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

wﬂ*ﬂﬂﬁm[ Rela urfoderﬂert&dn SRR £ F £ 4

ks Thimindn=s st s

IPCA ) WO WA monm
oA iSRS ) VWL ) T
PIB % da crostmesie) i '
Yo e et oo RS54 i
Meta Tata Sel- ﬁlﬁm’ﬂdﬂ{iid 0
oy T
Freqos Admiresirechs (%) il

LY}

|

1

1
Hi
4
L
-y
b
=

,

R .

IEINNE | ST I
[T -
&=
=

gt
=
&
i
-
=

RS N I Y N

s
:.'h.

'R
£
=3

N T

S I ST o TR T R T IR ;

scElEctlesslsvess

" .
_ 48 1%
byl - O W Y AP R T DR _u._;--{s_} !
onle et 65 i I8 Ik . B i % TR
MagCneclRShg o LSRNl g ¥ 5 Ly ERREEE * NI R I
Irwestimenin ek o P S il KO S0 o - B WS i % A0 KD NO WM & %
Tdiidy et Pl (K0P | R KRBT M RRE S M oHn AR gh .t o gRENEY il %
Sestésadn Yt i c PG WA B . TR BT v 7. BV R A
TRl e o R 1Y BN T R ol EA oo v A A MY n

-mmmmmmmuwm*wmmwmam e ilmer s mmmmm;ﬁn&mmﬂufﬂ“imﬂemrmmmm
09— —20 -~ M — f

=

2.3 Taxa SELIC {1\/

A Taxa SELIC estd com em um digita e registra o valor de 6,0% agora em juihe de 2019. O COPOM
vem mantendo esta tendéncia nas reuniées subsequentes e acreditamos @m manutengdo desta
postura até o final de 2019,

Para o ano de 2012, segundo o FOCUS, a Taxa SELIC deverd ser levada a 5,5%.

{
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2.9 inflaedo

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas s3o de que a inflagio
continue ancorada e abaixo da meta da 4,5% ho ano, estimada em 3,808,

2.5 Crescimento Econdmico — PIB

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2019, as expectativas indicam um crescimento
de 0,829,

Consideramas este valor de crescimento conservador para um governo "novo” & em seu ptimeiro
ang. Gu seja, entendemos que um governo nove, seja qual for, deve trabalhar apeiado em medidas
que tragam perspectivas de ¢rescimento e reducio do desempregg.

4.5 Desemprego

Este indice continua em valores indesejaveis e em terno des 12 / 13 milhées de desempregados,
segundo as estatisticas oficiais do IBGE, em 2018, em fungdo do esperado baixo indice de
investimentos dos capitais privades, diante da atual fragiidade do atual cendrio politico.

Acreditamos em uma melhora deste indicador com algum reflexo positivo sobre a macroeconomia
brasileira.

3 - Distribuicdo dos Recursas Finonceiros Previdencidrios
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Mesta data, em virtude de cumprimente do novo calendério fixado pela Secretaria de Previdéncia, e
a necessidade de adequagdo as novas diretrizes da Resclugdo 4695/18, sugerimos para restante do
anc de 2019 a seguinte distribuigdo dos recursos financeiros previdenciarios do GUAIRAPREV,
conforme a tabeda abaixo:

S30 as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos no restante do ano:

a)

0 modelo de gestdo a3 ser adotado serd o de gestdo propria;

b} A estratégia de alocac3o dos recursos entre os diversos segmeantos de aplicacdo respaitars

¢}

d)

f)

E)

fielmanta os limites definidos na tabala acima;

Os pardmetros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigagbes, tendo em vista & necessidade de busca & marnutengdo do equilibric
financeirp e atuarial e os limites de diversificagdo £ concentragio previstos na legislagdo em
vigor;

s limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissio ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamenta {guais aos definidas em
legislacdo vigente & cada momento dos investimantos;

A metodologia, os critérios e as fontes de referdnria adotados para precificacio e para
avaliagdo dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor 3 carteira de
investimentos do GUAIRAPREV serdo sgueles aceitos ¢ praticados amplamente pelas
instituigbes gestoras de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento,
empresas de auditoria e a CVM, além da utilizag3o de valores des ativos {("MaM”) em fontes
te ampls divulgacio e eredibilidade no mercado financeiro;

Os responsaveis pela gestdo de recursos do GUAIRAPREV deverdo certificar-se de que os
direitos, titulos e valares mahilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento
de que trata esta Polltica de investimentos e os respectives emissores, sao considerados de
baixo risco de crédito;

s ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enguadrados nos segmentos de renda flka, renda varidvel, a serem irvestidos pelo
GUAIRAPREV devemn obedecer 4s seguintes condiges:

i. Emissde por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, em operacies finais efou compromissadas;

ity
e

Grn
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ii. Emissdn por companhias abertas, exceto securitizaderas, desde que operacionais e
registradas na Comissio de Valores Mobiliarios;

iii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de
investimento acatem as duas condigbas anteriores [i e ii}.

h} Para fins de cOmputo dos limites definides nesta Politica de Investimentos sdo consideradas
como aplicagBes de recursos financeiros previdenciarios do GUAIRAPREV:

i. Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

ii. ©Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia
social

iii.  As aplicagfies financeiras;

iv. s titulos e os valtores mighiliarios.

i} N&g entram no céleulo do patrimdnio liquido do GUAIRAPREV, para efeitc de
enquadramento nos limites da legislagdo em vigor, referente aos investimentos:

i. Ativos vinculados per lgi ao regime proprio de previdéncia social;

il. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciarla do regime préprio de
previdéncia social;

ili. As disponibiidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobilidrie com os imoveis gue venham a ser
vinculados por lei ao GUAIRAPREV.

j} Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se
aos fundos de investimentn de que trata este artigo os limites de concentragcdo por amissor
& por modalidade de ative financeiro e demais critérios definides pela Comissao de Valores
Mahiliarios, em reguiamantagdo especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizes da Resolucdo CMN n® 3922/2010, adotaremos a estratégia alve de 92,30%
dos investimentos do GUAIRAPREY, no segmento de renda fixa. Dentro deste obietive
absarvaramos principalmente: ;'I[yﬂ‘l ﬂ,",gb

1, P it
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a) Aplicacdes, preferenciaimente, em fundos de investimentos com carteiras formadas,
exclusivamente, de titulos piblicos federais;

b} Avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliqguem em exposi¢do a risca de
crédito privado de emiss&o, apenas, de empresas de capital aberto e instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Bance Central;

t) Que as aplicacdes indexadas ao CDI sejam utilizadas para ¢ pagamentc de despesas
correntes e administrativas, redugdo de volatilidades e estratégias conservagoras de gestao,

d) Até 50% {sessenta por cento} no somatdrio dos recursos financeiros investidos em Fundos
de Investimentos gue se enquatiram no Artigo 72, Inciso Hl;

e} ALé 40% (fuarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeires investidos em Fundos
de Investimentos guea se enquadrem no Artigo 72, Inciso IV,

f} CQue os direitos, titulos e valores mobilidrios gque compbern as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incises il e IV do Artigo 72, sejam
considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérins, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissao de
Vajores Mobilidrios;

gl Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que campdem as carteiras ou os respectivos
emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificacdo efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissdo de Valoras Mobilidrios;

h} Que o total das aplicagBes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
méximo, 50% {cinquenta por cento} do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditdrios;

i} Que o regulamento do fundo de investimento em direitos craditorios determine gue o
devedar ou coobrigado do direito creditéric tenha suas demonstragles financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimao,
anualmeante.

i} Estio vedados investimentos de racursos na aquisicio de cotas de fundo de investimento
em direitos creditdrios ndo padronizados.

k} Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndc poderdoc manter em sed

patrimdnio aplicagBes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissdo de
Valores Mabiliarios, em regulamentagdo especifica;
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1} Até 26%, ne madximo, dos recursos do GUAIRAPREY em um mesmo fundo de investimentos.

3.2 Segmento de Renda Varitvel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da Resclugio CMN n” 3922/2010, e suas alleragdes, adotaremos a estratégia
alvo de 7,70% dos investimentos do GUAIRAPREY, no segmento de renda varidvel e investimentos
estruturados.

Mo momento da retificacdo desta politica de investimentos para 2019 o mercado acionario vem
apresentando significativas altas com alguma volatilidade. Ressaltamos, porém, que o IBGVESPA
ndo & um indice que reftets a intensidade do crescimento econdémico do Pals. Ele é muito
influenciado por expectativas dos agentes de mercade com relagdo a um maior crescimento da
econoimia brasifeira nos praximos anos.

Entretanto, ressaltamos também que acraditamos no futuro crescirmento da economiz brasiteira,
mas com maior vigor e consisténcia, apcs a definicdce da aprovacde definitiva da Reforma da
Previdéncia e Refarma Tributaria que provavelmente serd aprovada.

Dentro deste limite maximo sugerimos também:

a) Aumentar em frequéncia e valor das aplicagdes no segmento;
bl Barpreferéncia a fundos enquadrados no Artigo 82, inciso I}, ae Artigo 821 a;

¢} Disponibilizar, muitn seletivamente, acatando os critérios da nova redagdo da Resolugdo
3.922, limite maximo de aplicagdo para os fundos enquadrados no Artigo 89, IV gue s30 os
FIPs = Fundos de Investimentos em Participagies e os Flls - Fundos de |nvestimentos
imabilirios:

d) Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em participacées (FIP}, constituidos sob a
forma de condominio fechado, estd vedada a subscricdo em distribuicées de cotas
subsequentes, salvo se para manter a propar¢ao ja investida nesses fundos;

gl Nas aplicagdes em cotas de fundo de investimento em partic.pagdes [FIP), gue ele sgja
qualificado como entidade de investimento, nas termos da regulamentacdo especifica da
Comiss3c de Valores Mabilidrios. Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras
ligadas an seu respactive grupo econdmice, mantenham a condizdo de cotista do fundo em
percentusl equivalente a, no minima, 5% (cinco por cento} do capital subscrito do fundo,
sendo vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
gualgquer natureza em relacdo aos dermnais cotistas;

fi Que seja comprovado gue ¢ gestor do funde ja realizou, nas dltimos 10 {de:z] anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés} sociedades investidas no Brasil por mein

/ﬁ‘%"—-@w'v'
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g)

h)

I}

k}

de fundo de investimento em participagdes ou fundo muituo de investimenta em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundg nas referidas
sociedades investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno
previstos no regulamentao.

Mas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagfes - FIP, o regulamento do
fundo a ser investido deve determinar gue:

i O valor juste dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
intepralizacic de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliacdo elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrics autorizados pela
Comissao de Yalores Mobilidrios;

ii. O wvalor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das
companhias cu sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25%
{vinte e cinco per cento} do tota! do capital subscrito do fundo;

iii. Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o
recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizade no funda,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstas;

iv. Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na (VM e
publicadas, no minimae, anualmente;

Os limites e condigles de gque trata os investimentos em FIP, exigidos acirma, ndo se aplicam
a fundos de investimento em cotas de funde de investimento (FIC FIP) desde que as
aplicag@es da fundo de investimento em participagtes observem tais limites.

As aplicacfies em cotas de fundos de investimento imobilidrio - Fi devemn atender ap critério
de presenca nos pregdes de negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiiarios.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Fils ndo se aplicam as cotas
de fundos de investimento imobitidrico gue farcm admitidas 2 negociago no mercado
secundario, conforme regulamentagdo da CVM, & que sejam integralizadas por imoveis
legaimente vinculados ac Regime Proprio de Previdéncia Social,

Em atendimento a Resolugiio CMN n® 3.922/2010, os investimentos diretos no segmento de
imdveis estio vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estes 59 serfo
efetuadas, exclusivamente, com as iméveis vinculados por lei ac GUAIRAPREV.

QOcorrendo tal vinculacdo, os Imdveais repassados deverdo estar devidamente registrados em
Cartdrio de Registro de Imdveis, livras de quaisquer 6nus ou gravame, e pessuir as certidées

k]
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negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural —ITR.

m) Os fundos de investimento de que tratam o inciso I} (FIA) e os fundas multimercado

n)

0}

P

q)

poderdo manter em seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior,
observados os limites definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios para os fundos
destinados ao pablico em geral, am regulamentacdo especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do
Artigo 82 da Resclugio 3.922/2010, enguadrados nos incisos 1, a; 1, a; |ll e iV, que forem
alvo de credenciamenta juntas an GUAIRAPREY, devemn obedecer 3s seguintes condigées:

Emiss3a por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, em operacdes finais efou compromissadas condicionadas a gue a gue tais
instityicOes ndo tenham o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado ou Distrito Federal; ou

ii. Emissdo per companhias abertas, exceto securitizadoras, desde qué operacionais v
registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

ii. Cotas de classe sénior de fundo de investimentec em direitos creditdrios (FIDC),
constituidos sob a forma da condominio fechado, classificado como da baixo risce de
crédito e assim considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco,
registradas ou recorhecidas pela Comisséo de Valores Mabiliarios; ou

iv. Cotas de fundos de investimento gue observem as condicdes dos incisos i g ii acima.

As condigdes acima ndo se aplicam &s agdes admitidas & negociagdc em mercado
organizado, bénus ou recibos de subscrigdo e certificados de depdsito de agies admitidas a
negociagdo em mercado organizade e cotas de fundos de agGes e cotas dos fundos de indice
de acdies negeciadas em mercado organizado.

Os iméveis, ainda conforme a Resclucio CMN n®: 3.922/10 poderdo ser utilizados para a
aquisicdo efou integralizagdo de Cotas de Fundos de Investimentos Imohilidrios, cujas cotas
sejam negociadas em Belsa de Valores.

Os recursos destinados a investimentos em fundes do segmente de renda varidgve! deverdo
respeitar o limite maximo de 30% dos recursos do GUAIRAPREV.

4, Limites gergis parg os segmentos de investimentos

:}ﬁ | . {y‘;;l_z'
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a) Os titules & valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de pessca juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos dos RPPS.

b} As instituighes financeiras hancdrias emissoras de CDBs e recebedoras de depésitos em
poupanga, nio tenham controle societario detido pelos Estados cu pelo Distrito Federal.

c} As aplicacbes em titulos e valores mohilidrios de emissdo de instituic3o financeira bancaria,
ndo podem exceder a 20% do patrimdnic da emissora.

d} O total das aplicagBes dos RPPS em fundos de investimento ndo pode exceder a 5% {cinco
por cento) do patriménio liguido dos fundos de investimento de que tratam os incisos VIl do
art. 72, Hl e |V do art. 82 do volume tatal de recurses do respectivo fundo de investimentos e
de 15% {quinze por cento} do patrimdnio liquido dos demais fundos, assim definido pels
CVYM em regulamentagdo especifica.

e} O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por centa)
dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

4. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do GUAIRAPREY conforme definido nesta
politica de investimentos também devera servir de pardmetro para a meta atuarial utilizada na
avaliag3o atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a variagdo do IPCA + 6% de juros, para o ano de 2019, em consonancia com o
indexador que deve ser utilizado no proxima calculo atuarial.

fessaltamos agui que os gestores do GUAIRAPREY devem manter o contato mais proximo possivel
da profissional que executara este servigo diante do cenario prospectivo de juros, expresso pela
Taxa SELIC ao redor de 6,0% 30 ano, conforme exposto nas projecdes condensadas no Boletim
FOCUS acima.

Sugerimos gue sejam solicitadas ao atudrio simulagdes com a utilizagdo de meta atuarial de tPCA +
€ 75% aa / IPCA + 5,5% aa / IPCA + 5% aa e assim sucessivamente, Desde que estas simulagdes, até
o menor valor de juros, ndo implicar em aumento de aliquotas de conribuico, pode ser definida
Uima “nova meta atuarial” para a execucdo desta poiltica de investimentos e do célculo atuarial.

6. Objetivo du Gestdo

O modelo de gest3o adotado é o de gestdo prépria. A meta de rentabilidade que sera perseguida,
para 0 conjunto de todos os investimentos, serd de, no minimo, igual a meta atuarial do

Y g AR
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GUAIRAPREV de IPCA + 6% aa. A tolerdncia a riscos, notadamente ags de crédito privado estard
reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na
composigdo de suas carteiras, estes deverdo ser de emissdo de empresas atlva e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este serz sempre avaliado tendo por base o no comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdencidrios. O risto de mercado, inerentes aos
segmentos de renda fixa e de renda varidvel e de menor poder de gestdo e mitigacdo, por parte dos
gastores e do Comité de Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e
deverdio ser esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e
negativas, junto com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serfio verificadas e
acompanhadas devende guardar cerrelag8o com a média praticada pele mercado para cada
modalidade de investimento.

Q custo administrativo do GUAIRAPREV ficara restrito ao definido em sua Lei de Criagio que & de
ats 2% aa (dois por cento ae ano), sobre o valar total das remuneracées, proventos e pensdes dos
segurados vinculados ac GUAIRAPREY, do ana anterior,

Serd permitida a manutengio ou contratacdo de consultorias de investimentos para auxiliar na
definicdc dos investimentos e obrigagBes legais, desde que a consultoria seja credenciada e
devidamente asutorizada z funcionar pela CVM — Comissdo de Valkres Mobilidrios, além de
apresentar todas as certid@es atualizadas e de que, mediante pasquisa, fique assegurado que esta
manutencdo, ou contratagdo, observa os melhores principios da boa administragde publica e
elevado padric ético de conduta nas operacles realizadas no mercadeo financeiro e auséncia de
restriches que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de
outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratéglo de Formaclio de Pregos — investimentos e Desinvestimentos

Cs critérios @ metodologias adotadas nas analises que orientern as decistes de investimentos em
ativps passardo pelas seguintes etapas:

a] Recehimento de representantes das instituicGes ofertantes e prestadoras de servicos dos
fundos de investimertos;

b} Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servigos,
com base na legislacio am vigor, notadamente o prescrito na Resclugdo 3.922/10 e Portaria

MPS 519, e suas respectivas revisées e alteragdes, no caso de manifestagao de interesse de
investimento, por parte do comit de investimentos;

¢] Solicitagdo de relatdro a Consultoria de Investimentos;

e
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d} Reunido do Comité de Investimentos para votagio de seus memaros quanto a oportunidade
de aplicagdo de parcela dos recursos financeiros;

e) Registro em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenga de classificaciie de risco de crédito desenvolvida
por agencia classificadora de risco {rating), registradas ou reconhecidas pela CVYM, serdo
considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores de servigos que
tenham, como nivel minimo de avaliagio, as mesmas notas atribuidos aos titulos plbiicas
representativos da divida pablica soherana brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas
seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody's e Fitch Rating.

Abaixo segue guadro com detafhamento do rating soberano do Brasil:

Classificacies das agéncias de risco
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A aceitacdo de classificagdo de risco de crédito de nota ou por outras agéncias, devers ser dafinida
em proposicdc do comité de investimentas com aprovacda formal, e assim aceita sua inclusia,
nesta politica de investimentos, e realizadza em reunido ordindria ou extraordinéria, do Comité de

Investimentos e, se necessario, do seu 6rgdo superior competente.

s critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisfes de desinvestimento de ;
ativos passardo pelas seguintes etapas: e

a} ldentificagio de aplicag@es com rentabilidade insatisfatéria em relacSo aoc seu benchmark
efou a meta atuarial em 2019;
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b} Mo refatério semestral a Consuitoria de investimentos destacard os investimentos que se
enquadram nestes aspectos;

c) Serd solicitada uma reunido com um representante da instituicio gestora para cbtencdo de
esclarecimentos;

d} Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serSip analisados para serem
decididos, por votacdo, a manutencio ou rasgate parcial / total do investimento,

Nos casos dos investimentos cujos ristos de crédito e liquidez sejam significativos e que n3o foram
contemplados com limites nesta politica de investimentos somente poderdo ser alterados diante de
boas alternativas de investimentas, notadamente com baixo risco de crédito, definide pela gestio
do GUAIRAPREV assim consideradas aguelas apdés andlise do Comité de Investimentos e
devidamente aprovadas em todas as instincias de declsdo, sempre tendo como subsidic da decisio
o relatério da eventuat Consultoria de Investimentos contratada.

8. Comité de Investimentps

Antes de quaisguer aplicagies, o Comité de Investimentos do GUAIRAPREY devers ter aprovada o
credenciamento do vefcule financeiro e de seus prestadores de servigos, verificando aspectos
como: enguadramento do oroduto quanto as exigénclas legais, seu histdrico de rentabilidade,
busca de informacfes em diferentes canais, avaliagio de todos os ristos, e perspectiva de
rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo e demais pardmetros definidos em legislacdo.

Na pestdo prépria, antes da realizagdo de gualquer operagho, assegurar que as instituigdes escolki
das para receber as aplicagBes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverico ser chservados, e formalmente atestados por representan
te legal do GUAIRAPREV, na minimo:

a} Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central ou CV¥M
Comissdn de Valores Mobhilidrios, ou érgdo competente;

B} Observagio de elevade padrao ético de conduta nas aperacdes realizadas no mercado finan
teiro e auséncia de restrigbes gue, a critério do Banco Central, da CvM Comissda de Valores
Mohilidrios ou de outros Hrgdos competentes, desaconsathem relacionamento seguro:

t) Regularidade fiscal e previdencidria. LA

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamente devera abranger também a figura
do do gestor 2 do administrador do funda, contemplando, no minimo:

A :"-! ) -'-"'..‘EJE“L(’ N
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a} A analise do histdrico e experiéncia de atuagio do gester e do administrader do fundo de
investimento e de seus controladores;

b} Aandlise quanto a0 volume de recursos scb suz pestic e administragda, bem como guan
to a qualfficagcdo do corpo técnico e segregacio de atividades;

¢} A avaliagio da aderéncia da rentabilidade aos Indicadores de desempenho e riscos assu-
mides pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministraco, no periodo minime
de dois {2} anos anteripres ao credenciamento.

d) Observagio rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolucdo 3.922/10.

Em case de presenga de Distribuidor de Produtos Financeiros efou Agente Autdénoma de
Investimentos este(s) devera(do} ser credenciadols] e apresentar(em) seu contrato de distribuigdo
firmadc com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de (nvestimantos sempre verificard a comparago dos investimentos com sua meta
atuarial para Mentificar os investimentos com rentabilidade insatisfatdria, ou inadeguada ao
cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de salicitagio de resgate.

Compete ac Comité de Investimentos, em fungio auxiliar a Diretoria Executiva, a formulagio,
proposicao e execugdo da Politica de Investimentos 2019 do GUAIRAPREY.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecio de prestadores de servicos, o Comité
de Investimentos devera chservar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 aiterada
pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, abservar a nova redacio da Resolucdo CMN
3.922/10 dada pela Resclugio CMN 4.604/17.

Ainda dentro de suas atribuigbes destacam-se:
a) Garantir o cumprimento da legislagdo e desta politica de investimentos;
b} Avaliar a conveniéncia e adeguacio dos investimentas;

¢l Maonitorar o grau de risco dos investimentos:

d) Observar a rentabilidade dos recursos;
e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;

f} Manter relacionamento proximao a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua gtuagdo sera baseada na avaliacdo das afternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatérios da Consultoria de investimentas,
; e /_I_;.C,--\.-"" -
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Esses relatdrios serdo elaborados trimestralmente e terSo como chjetivo principal acompanhar as
aplicacdies de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamente didric e mensal estard
disponibilizado, pela Cansultoria de Investimentos um sistema eletrnico onfine para tal finalidade.

Os relatorios supracitados serdc mantidos e colocados  disposigio, sempre que solicitados, para &
Secretarfa de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administrag3o e demais drgaos fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelos investimantos do GUAIRAPREV e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagio organizado por entidade
autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo

contedda abrangera, no minimo, o contido no anexc a Portaria MPAS n? 518, de 24 de agosto de
2011.

9. Opcies de Eshroréglas

Diante das incertezas listadas acima, notadamente guanto a nove politica econémica a ser
implementada ne Brasil a partir de 2019, adotaremos conjuntamente 2 estratégias para serem
narteadoras as decistes do Comité de investimentos do GUAIRAPREV:

a} Investimentos no Modo Conservador: adotando esta estratépia, os investimentos devern
ser concentrades nos fundos de menor duragéc de suas carteiras {ativas com menos tempo
parz o seu vencimento} e aqui se enquadram os fundos IRF-M 1 e fundes indexados ao CIH,
que 530 enguadradas no Artige 72 Incisa |, alinea b e inciso iV, alinea a, da Resolugdo
3.922/10, respectivamente. Estes fundos tendem a proporcionar, com boa margem de
seguranga, uma rentabilidade de, aproximadaments, 0,5% ao més. Ela ndp & garantidora de
atingimenta da meta atuarial, entretante, oferece menores voiatilidades e, provaveimente,
rentabilidade positive més a més.

b) Enwestimentos no Modo Moderado: adotando esta estratégia, o objetivo & de aproveitar
oportunidades que s3o geradas nos mercados em fungdo do guadro politico e econdmico
atual. Estas oportunidades est3c nos investimentos gue trardo resultados satisfatdrios e
com objetivo de superar a meta atuarial, no médio prazo. 530 as oportunidades geradas no
mercada financeiro através dos investimentos direto na compra de titulos pdblicos federais,
ou em fundos com carteiras formadas, exclusivamente, por estes titulos com maieres prazos
de duracdo ~ Fundos com maiores perspactivas de resultade faverdvel na seguinte ordem
decrescente: Fundos IMA-B 5+, Fundos IMA-B e Fundaos IMA-B 5.

. Estes titulos, da séria B [NTN-B), em setembro de 2018, apresentavam virios
vencimenios com taxas de 5,80 a 5,98%, acima da variagdc do IPCA, o que
representa mais de 90% da meta atuarial. Entretanto, estes niveis de rentabilidade
seradce atingidos com a manutengdo, até o vencimento destes tftulos, quando
adquiridos diretamente, ou no case de volta 3 normalidade e equilibrio dos
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mercados, com o “fechamento” destas atuais taxas, a consequente elevagio dos
seus pregos 2 a possibilidade de aferigio de rentabilidade para a realizacio de
ganhos iguais ou acima da meta atuarial, também no caso das cotas dos fundos de
investimentos listados agui acima.

ii. Dentro desta estratégia, ainda existem as oportunidades de investimento em fundos
de agGes, nos seus diferentes indices, j& que muitas empresas estdo subavaliadas na
Bolsa Brasileira {B3}, atraindo interesse de investidores e, somando-se ao fato de
gue o Brasil precisa crescer economicamente, gerando emprego e renda para sua
populacio e isso & thnica de todos os programas de politica econdmica dos
candidatos 3 presidéncia na eleicdo em curso atuzlmente no Brasil. A adocio de
politicas publicas que geram crescimentc econimico tem impacto positivao nas
bolsas de valcres.

iil.  Ocorrendo este momento, pode-se esperar maiores fluxos de capitais, notadamente
de investidores estrangeiros, também beneficiados pela desvalorizacdo do Real
frente 2o Dolar.

iv. Mas, ressaltamos que agtii também é estratégia de médio prazo, ndo nos permitindo
afirmar qual o nivel de chance deste movimento cantribuir para o atingimento da
meta atuarial em 2019,

10. Vedagdes e Considera¢des finais

As vedac@es desta politica de invastimentos s3n aquelas previstas para todos os RPPS na Resolugéo
CMN n®.: 3.922/2010 e suas alteracdes, assim definidas:

a} Estad vedado aplicar recursos na aguisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

b)] Estic proibidos todos os tipos de operagbes tom derivativos, a ndao ser aguelas para
protecdo da carteira de fundos de investimenios, ainda assim limitadas a uma vez o
patrimdnio liquido do fundo.

¢} Praticar diretamente as operagbes denominadas day-trode, Independentemente de o
regime préprio possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ative, quando se tratar de
negociaghes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social;
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d) Estio vedados os investimentos em Fundas de Investimentos em gestoras ou

g)

f}

g

h)

administradoras gue ndo se disponham a fornecer a carteirz aberta dos fundes de
investimentas, am periodo maxime defasada de rinco dias Oteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitagio.

Esta proibida a atuagio em modalidades cperacionais ou negociar com duplicatas, tftwlos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resoluciio CMN n°, 3922/2010.

Os RPPS somente pederdo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo
de investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicBes autorizadas a
funcionar pele Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autgrizadas pelz Comissio da
Valores Mobilidrios para o exercicie profissional de administragio de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificagio efetuada por apéncia classificadora de risco
em funcionamento ne Pais, comao:

. De baixo risco de crédito; ou
ii. Deboaqualidade de gestdc e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicacdo dos recursos dos RPPS em titutos e valores mebilidrios, conforme disposto nas
incisos | e Il do § 12 do art. 15, o responsavel pela pestdo, além da consulta 3 instituigio
financeira, a instituicdo autorizada a funcionar palo Banco Central ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdc de Valores Maobiliarios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, devera observar as informa¢des divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idoneas pefa sua transparéncia e elevade padric téchico na
difusdo de pregos 2 taxas dos tiulos, para fins de utilizecde como referéncia em
negociactes no mercade financeiro, antes do efetivo fechamento da operagio;

Os RPPS somente poderao aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando atendidos todos os critérins estabelecidos em regulamentagio
aspecifica;

{Os RPPS n3o estdo autorizados 2 remunerar quaisquer prestadores de servi¢o relacionadaos
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursas, de
forma distinta das seguintes:

i, Taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulaments;

ii. Entargos do fundo, nos termas da regulamentagio da Cvi;
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i}

k)

Fara verificagdo do cumprimento dos limitas, reguisitos e vedagdes estabelecidos nesta
Resolugdo, as aplicagbes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentn, devem ser censolidadas com as posigdes das carteiras préprias e carteiras
administradas;

As infarmagBes contidas na Politica de investimentos e em suas revisbes deverdp ser
disponibilizadas aos interessattos, no praze de trinta dias, contados de sua aprovacio,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdércia Social.

Diante da exigénria contida na Portaria MPS 519 no seu art. 32, inciso VIfl, a Politica de
Investimentas devera ser disponibilizada no site da RPES, Didrio Oficlal do Municipio ou em
local de facil acesso 2 visualizagdo, ocu em ocutros canais oficlais de comunicacio com os
assistidos e a sociedade municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 42, incisos |, 11, 1l e 1y,

o)

pardgrafo primeiro & sepundo e zinda, Artigo 52 da Resclugdo CMN n® 3.922/20103
presente Politica de Investimentes podera ser revisada durante sua vigéncia (anc de 2019),
€aso seja necessaria a alterag3o de limites ora estabelecidos ou adeguacéo a legislacdo, a
contar da data de sua aprovacdo, sempre provocada pelc Comité de investimentos a
posteriormente levada a apreciagdc do argdo supericr competente do RPPS.

Complermeanta esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do 6rgdc superior
competente que a aprovara estando assinada por todes os seus membros presentes,

Conforme Portarfa MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também deverd
ser assinado:

i. Pelo representante do ente federativo;
ii. Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

.  Paios responsaveis anvalvidos pela elaboragio, aprovagdo e execucdo desta Palitica
de Investimerto e assim dos conseguentes investimentos,

Guaira- 5P, 31 de julho de 2015,
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