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1- INTRODUGAO

Em cumprimento ao artigo 4°, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, apresenta-se a presente Politica Anual de Investimentos para o ano de
2022.

Essa Politica Anual de Investimentos tem como objetivo definir 0 modelo de gestdo que
sera propria, segundo esta Resolugdo, e assim estabelecendo as diretrizes das aplicacées dos
recursos financeiros previdenciarios, recebidos pelo GUAIRAPREYV, respeitando os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos e tendo em vista a necessidade de busca e manutenc¢io do

seu equilibrio financeiro e atuarial.
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2 - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos do GUAIRAPREV sera a preservagdo do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 4.86% ao ano de taxa
de juros, acrescida da variagdo do IPCA obedecendo aos limites de riscos por emissdo e por
segmento, bem como aos principios de boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual de Investimentos, em consonancia com

as diretrizes da Resolucio 4 963/21

A Politica Anual de Investimentos tem como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na
condugdo das operacdes relativas as aplicagées dos recursos em moeda corrente cuja origem vem
das contribuigbes dos servidores, do ente e das compensagdes previdenciarias, descontadas as
despesas administrativas, buscando alocar os investimentos em instituigbes que possuam solidez
patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grande
volume de recursos.

Os responsaveis pela gestdo do GUAIRAPREV, representados pelos seus dirigentes,
membros do Comité de Investimentos e dos Conselhos Municipal e Fiscal, deverdo manter
motivagdo, adequacédo a sua natureza, boa-fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados padroes
éticos, para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na Resolugéo n.°
4 963/21. Para tanto, devem adotar regras, procedimentos e controles internos aue visem aqarantir
o cumprimento de suas obrigacGes, respeitando a politica de investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes, em
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processo decisorio dos investimentos deverdao comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para os RPPS.
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O GUAIRAPREV definira claramente a separagao de responsabilidades de todos os
agentes que participem do processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e
decisao sobre a aplicagdo dos recursos, inclusive com a definicao das algadas de decisdo de cada
instancia.

Caso ocorram mudangas na gestao do GUAIRAPREV, ou na legislagéo que, de alguma
forma, tornem as diretrizes inadequadas durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de
Investimentos e procedimentos dela decorrentes poderdo ser revisadas no curso de sua execugao,
de forma a evitar exposicdo desnecessaria a riscos, atendendo assim atuais e novas diretrizes
legais e preservando os interesses dos servidores e participantes do GUAIRAPREV.

3 - DEFINIGAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do GUAIRAPREV contendo, no total de sua composicao, a
maioria de seus membros certificados’, constituido por ato, sera um 6rgédo auxiliar do processo
decisorio quanto a formulagéo e execugéo desta politica de investimento.

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos. na
condugdo e execucdo das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com padrdo ético e
eficiencia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes, podendo contar
com o assessoramento técnico profissional de instituicbes registradas na CVM que,
comprovadamente, atiem na anslise do mercado financeiro e de capitais, de sorte a garantir maior
seguranca nas decisbes que envolvem alocagdes de recursos. Ressalte-se que também incluem-
se como responsaveis pela gestdo dos recursos os consultores e outros profissionais que

participem do processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos
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contratada e os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo e administracio dos ativos
aplicados por regimes proprios de previdéncia social.

" Profissional aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida
capacidade técnica e difus&o no mercado brasileiro de capitais.
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Somente os fundos de investimento e instituigbes credenciadas poderao obter aplicagdes
dos recursos do GUAIRAPREV, conforme redacdo dada pela Portaria n° 519/2011, Art. 3° e
posteriores normativos da Secretaria de Previdéncia. Os investimentos especificos s&o definidos
com base na avaliagdo risco/retorno e oportunidade, tanto macroeconémica quanto em relagéo a
carteira de investimentos no contexto global deste regime proprio de previdéncia social.

Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte
do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores
econdémicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos, bem como a serem
utilizadas para as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos serdo obtidas
de fontes publicas, e/ou de consultoria de investimentos contratada pelo GUAIRAPREV.

O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN
4.963/21 e dos parametros estabelecidos nas normas qgerais dos reqimes préprios de previdéncia

social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos sera feito diante de
fatos concretos e obrigara a uma revisao desta politica de investimento.

Os investimentos poderédo acontecer de forma direta e/ou indireta:
Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via titulos
publicos federais, operagbes compromissadas lastreadas nestes titulos, e titulos de emissédo de

instituicdes financeiras bancarias, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN 4.963/21 e na
conhecida “lista exaustiva” onde estas estao relacionadas.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de
fundos investimentos também respeitando os limites desta Resolugéo.

Para fins de computo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as
aplicacdes no seamento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis transferidos
por Lei para 0 GUAIRAPREV, e este investimento ndao entra no limite estabelecido para os
investimentos em FlI's — Fundos Imobiliarios, com negociagao de suas cotas em bolsa, e nem para
0 calculo do patriménio liquido do GUAIRAPREYV para efeito dos demais enquadramentos.
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No caso de investimentos em titulos publicos federais so poderdo ser realizadas por meio
de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Sera permitida a manutencéo ou contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na
definicdo dos investimentos e obrigagdes legais, desde que a consultoria seja devidamente
autorizada a funcionar pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

O GUAIRAPREV se for 6 caso, devera manter politica de contratacao e monitoramento
periodico dos prestadores de servico, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores
cumpram, satisfatoriamente:

| - Os requisitos e condi¢cdes estabelecidos na legislagdo aplicavel;
Il - As condigoes, exigencias e finalidades estabeiecidas no contrato.

Em ambas as formas de aplicagéo dos recursos, o GUAIRAPREV devera manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decis&o na aplicagdo de
recursos.

Nos investimentos em fundos de investimento de renda fixa, fundos de indice de renda fixa
e, fundos de renda variavel e fundos de indice de renda varidvel em seus devidos regulamentos
deverao respeitar as seguintes subordinagdes:

B Que os direitos. titulos e valores mobilidrios de emissores privados aue
compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito pelos responsaveis pela gestao dos recursos, dentre outros critérios;

. Os ftitulos de crédito privados devem ser emitidos por instituigdo financeira
aiiCaria auioiizada a funcionar peio Bainco Ceiiial do Brasii e que integrein a definigao
estabelecida na conhecida “lista exaustiva”;

® Ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que

operacionais e registradas na CVM;

s Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:
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| - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja Instituigao autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional e
Banco Central do Brasil;

Il - O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de
previdéncia social;

Il - O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
previo credenciamento, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdao de
recursos deste regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de
gestao e de ambiente de controle de investimento.

- Que o limite maximo de concentragdo em qualquer fundo de investimento do
segmento de renda fixa ou renda variavel, observando-se os sublimites e, em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja no maximo de 20%
(vinte por cento) do patrimonio do RPPS, conforme estabelecido na Resolugdgo CMN
4.963/21, exceto para os tundos enquadrados no Art. 7, |, "b” da reterida Resolugao.

4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDAGOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricdes de concentragdo dos investimentos
financeiros na sequinte forma:

. As empresas financeiras, recebedoras de depésitos em poupanga, ndo
tenham controle societario detido pelo Estado.

O total das aplicagbes dos recursos dos RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo excegdo feita aos
fundos com carteira formada exclusivamente por titulos de emiss@o do Tesouro Nacional.

X
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Esta vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento cujas
carteiras contenham titulos que o ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer outra forma.

Estao proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, exceto aquelas para protegao
da carterra de fundos de investimento (hedge), ainda assim limitadas a uma vez o patriménio
liquido do fundo.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados.

Esta vedado qualquer investimento em fundos de investimento ou fundos em cotas de
fundos de Investimento, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagbes do
tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em fundos de Investimento de gestoras ou administradoras
que nao se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimento, em periodo
maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento,
ou ainda da data da solicitagio.

Esta proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de credito ou outros ativos que nao os previstos na Resolugao n.° 4.963/21.

Se o GUAIRAPREV comprovar a adogdo ou alteragdo de melhores praticas de gestdo
previdenciaria & Secretaria de Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme os 4
(quatro) niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecida no Programa Pré-Gestao,
tera os limites para aplicagdo dos recursos nos ativos elevados conforme estabelecido na
Resolugao 4.963/21.

5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do GUAIRAPREV sera elaborado cenario
macroecondmico com revisdes mensais. Para estas proje¢des com indicadores macroecondmicos
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5.1- TAXA SELIC

A TAXA SELIC é o referencial e meta de juros na economia brasileira, além de instrumento
de politica monetéria para controle da inflagdo. Além de ser um referencial das taxas de juros de
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dependem das taxas de juros).

As incertezas politicas, de recuperacdo econdmica e de avang¢o da vacinagdo associada
aos fatores externos e internos elevaram a inflagdo brasileira, obrigando o Banco Central na
execugao da politica monetaria a continuar elevando a TAXA SELIC a partir de seu atual patamar e
atingindo valor igual ou superior a 10% ao ano.

A decisdo tomada pelos Bancos Centrais de varios paises de injetar recursos na economia
como forma de manter o nivel de atividade econdmica também gerou preocupagdes e duvidas no
mercado financeiro neste, e no proximo ano, relagdo a uma significativa retomada das atividades
comerciais.

Nesta data, as expectativas atuais dos agentes de mercado resumidas no Boletim FOCUS
do Banco Central apontaram uma TAXA SELIC meta de 9,25% a.a. para 2021 e 11,50% a.a. para
2022. Ressaltamos que estas expectativas vém se elevando semanaimente, que & o periodo de
sua divulgacdo, como podemos observar na imagem abaixo:

Inicio de Dezembro/2021
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