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ATA EXTRAORDINARIA DE REUNIAO DO COMtTfE_DE
INVESTIMENTO DO FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aos vinte e sete dias do més de jutho de dois mil e vinte e um , as nove horas,
na sede do Fundo Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Guatra - SP, sito a avemda 21, n? 450 com a presenga dos membros do Comité de
Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia, conforme se pode comprovar pelas
assinaturas apostas final desta ata, realizou-se a reunido

Da pauta da ordem do dia, constava o seguinte assunto
1 - Avaliagdo do 22 trnimestre dos investimentos do Regime Proprio Previdencia

Em virtude da pandemia do covid-19, esta reumdo esta sendo realizada no
salio amplo, na lateral do predio com as cadeiras mantendo o afastamento
recomendado, sem prejuizo nas dehberagdes e repasse de informagdes, e que tambem
continuam sendo todas encaminhadas por email, para todos os conselheiros

Este relatorio objetiva avaliar a evolugdo patnimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do GUAIRAPREV, no 22 tnimestre de 2021 em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestio

1 POSICAO DE ATIVOS Em 30/06/2021 os mvestimentos do Fundo Mumicipal de Previdencia atcancou
o valor de RS 257 564 554,50 apresentando assim um crescimento nominal de 2,39% em relacio a
carteira no valor de R$ 251 538 152,34 em 31/12/2020, respeitando os limites definidos nos artigos da
Resolugdo 3 922/10

2 ALOCAGOES POR ESTRATEGIA E GESTOR No tocante a distribuiciio dos recursos, assim como por
gestores, o Fundo Munictpal de Previdencia vem mantendo a totahidade de seus recurses aphcados em
fundos de investimentos em 7 gestores, mas mesmo assim, implementando uma boa gestio no tocante
a diversificacdo dos indices de referéncia dos investimentos reahizados

3 RENTABIUDADES DA CARTEIRA A rentabilidade nominal do semestre em analise foi positiva em
1,31% frente a uma meta atuaral de 6,47%, refletindo os impactos e desdobramentos decorrentes da
Pandemia do COVID 19 e 0s investimentos vem sofrendo ao longo desta panderma ¢ "Risco Sistematico
ou Conpuntural” Resuitado insatisfatoriamente o cenario econdmico

A situacdo das contas publicas, amda mais sobrecarregadas pela retomada, ainda gue em menor volume
e maior fiscalizagdo, do auxilio emergencial aos brasileiros menos assistidos em termos de renda e com
a postergacdo de compromussos fiscais concedido a pequenas e medias empresas,

{b) a proposta de reforma tributaria enviada, pelo Miustenio da Economia, ao Congresso sendo
colocada como um “teste” e que, assim, sera amplamente modificada e se distanciado dos reais pontos
que devem ser modificados para que possa, realmente, contrbwr para apudar no processo de
recuperacio econémica e reducio do desemprego,

(c) as suspertas do mercado com relacdo a permanéncia de ministros e equipe econdmica diante de
algumas aces incisivas do Poder Executivo em empresas de economia mista e de grande participagio
no mercado e mdice de agbes

{d) as disputas politicas “veladas”, porem antecipadas mirando a sucessdo presidencial apenas em
2022,

{e) o forte crescimento da inflacio medida pelo IPCA Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confiaves, notadamente com relagdo ao processo de elevacio dos juros basicos da
economia, expressado na Taxa SELIC, em que o COPOM verteu a trajetoria de queda, no més de margo
de 2021 com as sucessivas elevagdes no 12 semestre de 0,75 pontos percentuais na
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taxa vigente no final de 2020 Diante da veloadade da evolugdo dos pregos, podemos ate esperar
elevagdes de 1 ponto percentual nas reuniBes a partir de agosto de 2021

(f) Diante destes aspectas de taxas de juros, em elevacio, mas bama para os padrées brasilewros, e que
acumulo de incertezas pelos agentes de mercado, a busca por maicres prémios de nisco tende a crescer
e 0s mercados se mostram com maior volatiidade e resultados insatisfatorios,notadamente, no
segmento de renda fixa

(g} No cenario externos nos preocupa a alavancagem dos investidores diante da manutencio
prolongada das taxas de juros préximas de zero nos EUA e Europa, combinadas com a artificiahidade dos
estimulos de compra de ativos pelos Bancos Centrais e desarrumacio do sistema produtivo mundial
pela pandemia gue dominou o mundo em 2020

{h) No segmento de renda vaniave! o IBOVESPA fechou osemestre no campo positivo com valorizagio de
6,54% Entretanto, pela alavancagem deste segmento, no Brasil e no exterior, com a busca de maiores
riscos para melhores resultados dos investimentos, ahada ao aumento de "novos” mvestidores neste
segmento nos traz preocupagdo quanto a perspectiva de manutengio de que recordes de rentabilidade
sejam, sucessivamente, batidos no ambiente de instabilidades descrito acima

{1} A ndoprecificagio nos ativos de uma crise hidrica que ganhou preocupagio dos especialistas no 12
semestre e que tem potencal para impactar, negativamente, o ambiente de recuperagio econdmica no
2¢ semestre de 2021

Piante deste cenario irterno como no externo, gque embasaram nossas estrategias aivo para a politica
de investimentos do Fundo Municipal de Previdencia a ser executada em 2021, e que ainda se fizeram
presentes neste trimestre e que, em nossas expectativas permanecerio presentes no medio prazo, que
pautaremos nossas a¢des diante do mercado de investimentos

Os riscos da carteira de investimentos, neste trimestre, permanecem afetados pelo cenario politico-
econdmico na medida em que segue o cenaric de oscilagBes positivas das cotagdes das acdes €, no
segmento de renda fixa, em variagBes majoritanamente negativas, dos precos dos ativos de emissores
publicos e privados Dessa forma, a volatiidade da carteira (risco de mercado) No tocante ao risco de
crédito na medida em que ha uma concentracio dos recursos investidos em titulos pubhcos federats, e
fundos com carterras formadas exclusivamente por titulos publicos federats (68% no fechamento do
semestre), tambem podemos afirmar que este fator de nisco for bem gerenciado

Diante deste cenanio, as expectativas para recuperacio do mercado financero sjo minimas e gue a
burocracia da legislacdo torna lenta as intervences de investimento/desinvestimento em um mercado
dindmico e pro ativo que e o mercade de capitais

Logo lavroy-se mnt ATA, gue segue assinada por mim, Angela Maria da Siva
Pacheco .@G’JW , membro do Comité de Investimento, e pelos demais

membrgf do cofuté

Guaira, 27 julho de 2021
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