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ATA N°21/2023 DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO FUNDO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aos vinte e seis dias do més outubro de dois mil e vinte e trés, as nove
horas e ftrinta minutos, na sede do Fundo Municipal de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Guaira - SP, sito a avenida 21, n® 450 com a presenga dos
membros do Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia, conforme se
pode comprovar pelas assinaturas apostas final desta ata, realizou-se a reunido.

Da pauta da ordem do dia, constava o seguinte assunto:

1- Discussao sobre resgate de recursos.

Iniciamos a reunido com explanagdo, a respeito da movimentagdo de
resgate no valor de R$2.200.000,00 no fundo BRADESCO REFERENCIADO DI

PREMIUM, a fim de quitar a folha de pagamento no final do més.
O que foi aprovado pelos membros do Comité de Investimentos .

Logo lavrou-se a pfesgnte ATA, que segue assinada por mim, Angela
Maria da Silva Pacheco S , membro do Comité
de Investimento, e pelos demai$ membros do comité.

Guaira, 26 de outubro de 2023.

(T’ag Alves de Andrade |
Comitélde Investimentos
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ATA N°22/2023 DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO FUNDO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aos dez dias do més novembro de dois mil e vinte e trés, as dez horas, na
sede do Fundo Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
Guaira - SP, sito a avenida 21, n°® 450 com a presenga dos membros do Comité de
Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia, conforme se pode comprovar pelas
assinaturas apostas final desta ata, realizou-se a reunido.

Da pauta da ordem do dia, constava o seguinte assunto:
1- Discussao sobre realocagdes de recursos:

Iniciamos a reunido com explanagéo, do Sr Ronaldo, consultor da
empresa Mais Valia, através do “google.meet’, do cenario econémico-
financeiro atual, onde mencionou que assim como nos dois ultimos meses, o
més de outubro foi mais um de resultados ruins para as carteiras de
investimentos. No segmento de renda fixa, resultados mistos. Mais uma vez os
fundos atrelados a inflagéo tiveram desempenho fraco com a continuagéo da
abertura da curva de juros, por outro lado continuaram fazendo um bom
trabalho de defesa os fundos atrelados ao CDI que fecharam no positivo. Ja no
segmento de renda variavel, a realidade ndo foi boa para todos os indices de
referéncia no mercado que fecharam em forte baixa no més. Em resumo, a
maioria das carteiras de investimentos experimentaram mais um més de
resultados ruins.

No Brasil, os dados divulgados sobre a inflagédo continuam
demonstrando a desaceleragéo do indice. O resultado veio em linha com as
expectativas do mercado avangando 0,26%, com as principais surpresas
vindas da deflagdo mais intensa de alimentagdo em domicilio e bens
industriais. As expectativas para inflagdo no acumulado do ano de 2023 ja
convergem para dentro do limite superior estabelecido belo BACEN (Banco
Central Brasileiro) que é de 3,25% com 1,5% para mais ou para menos de
tolerancia. Outro dado importante que corrobora com essa expectativa € que o
IPCA -15 divulgado ao longo do més de outubro, continua indicando um
arrefecimento dos niimeros, que indicaram inflagéo de 0,21%.

Outro dado divulgado no més de outubro, foi o indice de
atividade econdmica brasileira referente ao més de agosto, que apontou para
uma importante desaceleragéo, reflexo da manutengéo em patamares elevados
por um longo periodo de tempo da taxa de juros no Brasil, e o principal vilao
para este nimero, foram as redugdes da atividade no setor de servigos com
queda ao servigo prestados as familias e a atividade no setor de transportes
que foi impactado pelo transporte de safra agricola menor em relagdo ao
primeiro semestre.
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As contas do governo, o ano de 2023 tém sido marcadas pela
queda real de arrecadagdo, apos crescimento observado em 2021 e 2022, e
pelo aumento real da despesa. No que se refere a receita, a queda real
acumulada no ano até setembro, em comparagdo com igual periodo do ano
passado, demonstra uma queda de 4,5% para a receita total. Por sua vez, a
despesa total cresceu 5,1% em termos reais no acumulado até setembro, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2022.

Nesse contexto, a razdo divida publica/PIB aumentou no
periodo. A divida bruta do governo geral passou de 72,9% ao final de 2022
para 74,4% do PIB em agosto de 2023. Por fim, a balanga comercial brasileira,
segue apresentando um resultado robusto no ano de 2023, registrando um
superavit de US$ 80,2 bilhGes de janeiro a outubro, o valor representa um
aumento de 57,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, quando o
saldo positivo somou US$ 50,79 bilhdes.

Os grandes responsaveis sdo os crescimentos das
exportagbes de minério de ferro, petroleo e agucar e a redugéo de mais de 1%
dos volumes das importagoes

O ultimo boletim Focus divulgado em outubro, apresentou uma
variagdo negativa na projegéo da inflagdo em relagdo ao més anterior, e o PIB
também foi revisto para baixo, agora em 2,89%. A projecdo do cambio, foi
elevada para 5,00 e mantida a SELIC em 11,75 para o fim de 2023.

Nos Estados Unidos a inflagdo americana ainda continua
ditando o humor do mercado, mas a cada més os dados tém se apresentando
um pouco mais tranquilizadores. No acumulado em 12 meses, a inflagédo
desacelerou de 3,9% para 3,7%, com nucleos também apresentando um
arrefecimento, com efeito da desaceleragdo do nucleo do indice de gastos com
consumo (PCE) dos EUA, de 2,6% para 2,4%. Em outro dado divulgado no
més de outubro, o PIB americano até o 3° trimestre avangou 4,9%, resultado
acima do previsto pelo mercado que era de 4,5% e representou o melhor
desempenho da economia norte americana desde o 4° trimestre de 2022.

O grande vetor para este numero, foi o forte crescimento do
consumo das familias. Atividade nos EUA permaneceu robusta em setembro,
compativel com expressivo crescimento do PIB no terceiro trimestre, fato € que
mesmo com toda a elevagéo da taxa de juros, a economia americana segue
apresentando muita resiliéncia e reforga os indicativos do FED de manutengéo
de taxa de juros em patamares elevados por um periodo mais longo.

Em relagdo a Europa, o BCE, manteve a taxa de juros em
4,5%, reforcgando o que ja haviamos comentado anteriormente. Como
destaques da deciséo, na coletiva de imprensa conduzida pela presidente da
instituicdo, Christine Lagarde, ficaram com o reconhecimento de que a
atividade econdmica na area do EURO permanece fraca e o processo de
desinflagéo esta em andamento, com alivio inclusive dos nucleos.
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Ja a economia chinesa, os dados divulgados indicam que o
pior momento para economia chinesa pode ter passado com o PIB
apresentando uma variagdo positiva de 4,9% no terceiro trimestre, superando a
previsdo de 4,5% de analistas, mas desacelerou em relagéo ao crescimento de
6,3% no trimestre anterior, no acumulado de 2023 a economia cresce
5,2%.Além disso os dados de atividade de setembro reforcam o cenario mais
favoravel com a producéo industrial e as vendas no varejo apresentando
crescimento em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Por outro lado,
dados do mercado imobiliario ainda continuam fracos.

Sr Ronaldo mencionou que, o momento atual é de volatilidade
no mercado, principalmente diante da diminuicdo do apetite & risco dos
investidores estrangeiros, onde para os gestores que estdo com menos apetite
ao risco, mesmo com os cortes de juros recentes na taxa SELIC, a
remuneracédo dos ativos ligados ao CDI estdo superiores a meta para o ano.

Mediante a explanagéo, e considerando o cenario econémico,
principalmente no Brasil com cenario de redugéo de juros base da economia
brasileira, os ativos ligados aos CDI, tem apresentado cada vez menor
rentabilidade, porém ainda cumprindo a meta atuarial do ano, onde ainda no
segmento de renda fixa, os atuais indices de remuneragéo dos titulos publicos,
tém superado bastante as metas atuariais, principalmente neste inicio do més
do novembro, e é importante manter uma porcentagem nestes fundos,
principalmente considerando o fato de representar um alinhamento com os
interesses previdenciarios no longo prazo, contudo em se tratando de
fechamento de meta atuarial anual, também é importante a busca de
rentabilidade no ano, desta forma entendemos uma reducdo nos fundos
atrelados a titulos publicos, vertendo para os fundos atrelados ao CDI, como
forma de protecédo da carteira, visto a grande volatilidade que é caracteristica
nos fundos atrelados a titulos publicos, onde qualquer “alteragdo econémica”,
como por exemplo possivel mudanga na meta fiscal, o arcabougo fiscal pode
trazer um “susto no mercado financeiro” e consequentemente nos fundos
IMA’s, que podem voltar a trazer resultados negativos, isto considerando
somente a economia interna.

Conforme indicativos do FED de manutengéo de taxa de juros
em patamares elevados por um periodo mais longo, temos a tendéncia dos
fundos de investimentos em BDR’s, ndo trazer boas rentabilidades, haja visto
os resultados referentes a outubro, desta forma considerando uma boa
recuperagdo destes fundos neste inicio de novembro, inclusive atingindo a
meta atuarial do ano, foi definido o resgate destes fundos, conforme descrito na
planilha abaixo, com a finalidade de protegéo da carteira.
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Realocagbes na carteira do RPPS:
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[TOTAL

REALOCAGAO RPPS
SALD
APLICAGOES | RESGATES |APROXIMADO
NOVEMBRO |
BB. PREV.RF PERFIL 26.246.836,16 | 22.500.000,00 48.746.836.16
BB.PREV IMA-B TITULOS PU 31.935.429.17 ~ 15.000.000,00 16.935.429 17
BB TECNOLOGIA FIA AGOES
BDR NIVEL | ¢ 7.954.974,69 - 7.500.000,00 454.974,69
CAIXA FI BRASIL IMA B _TIT PUB
eLe 40.251.410,76 - 20.000.000,00 —
CAIXA Fl BRASIL RF DI LP 9.550.551,25 | 22.500.000,00 32.050.551,25
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES
BDR NIVEL | 2.676.559,36 - 2.500.000,00 176.559,36
BRADESCO INSTITUCIONAL Fi
ACOES BDR NIVEL | 2.608.224,83 - 2.500.000,00 108.224,83
BRADESCO FI REF DI PREMIUM 11.545.936,68 2.500.000,00 14.045.986,68

47.500.000,00 - 47.500.000,00

Desta forma as realocagdes foram aprovadas pelos membros do Comité

de Investimentos .
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Guaira, 10 de novembro de 2023.

Pagina 4 de 4



