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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aos doze dias do més de setembro de dois mil e vinte e cinco, as nove
horas, na sede do Fundo Municipal de Previdéncia dos Servidores Piblicos do
Municipio de Guaira - SP, sito a avenida 21, n® 450 com a presenga dos membros do
Comité de Investimento do Fundo Municipal de Previdéncia, conforme se pode
comprovar pelas assinaturas apostas final desta ata, realizou-se a reunio.

Da pauta da ordem do dia, consta o seguinte assunto:
1- Discussdo para aprovagdo de investimentos.

Iniciamos a reunifio, com a apresentagiio que o més de o més de agosto foi
marcado por retornos positivos na carteira, com destaque para a renda variavel local. O
Ibovespa apresentou desempenho expressivo, refletindo a valorizagio de ativos
domesticos em meio a um cenario de maior apetite por risco e expectativas favoraveis
quanto a politica monetaria. No segmento de renda fixa, os fundos também registraram
resultados positivos, com destaque para os fundos atrelados a inflagdo de curto prazo,
que se beneficiaram da estabilidade nos indices de pregos e da curva de juros mais
comportada. Por outro lado, os investimentos no exterior tiveram desempenho negativo,
impactados principalmente pela valorizacdo do real frente ao délar, o que reduziu o
retorno em reais dos ativos internacionais, mesmo em casos de performance neutra ou
positiva no mercado de origem.

No cenario doméstico, a ata mais recente do Comité de Politica Monetaria
(Copom) d1vulgada em agosto de 2025, refor¢ou uma postura de cautela diante de um
cenario econdmico desafiador e justificou a manutencio da taxa Selic em 15% ao ano, o
maior patamar em quase duas décadas.

A inflagdo seguem acima do nivel compativel com a meta, exigindo uma politica
monetaria contracionista por mais tempo. Além disso, o Copom apontou o aumento da
incerteza global, especialmente apds a imposigdo de tarifas comerciais pelos Estados
Unidos ao Brasil, como fator relevante para a decisdo. As expectativas de inflacdo para
2025 e 2026 continuam desancoradas, com projecdes acima da meta (5,1% e 4,4%,
respectivamente), o que reforga a necessidade de manter os juros elevados. O comité
também expressou preocupagdo com a politica fiscal, mencionando o avango do crédito
direcionado e a estabilizagdo da divida publica como elementos que podem elevar a taxa
de juros neutra. Em resumo, o Copom sinalizou que a Selic deve permanecer nesse
nivel por um “periodo bastante prolongado”, até que haja maior seguranga na
convergéncia da mﬂac,ao para a meta. Em junho de 2025, o mercado de trabalho formal
brasileiro apresentou sinais de moderacéo, embora tenha mantido um saldo positivo na
geragdo de empregos. Segundo os dados do Caged, foram criadas 166.621 vagas com
carteira assinada, resultado de 2,13 milhSes de admissdes e 1,97 milhdo de
desligamentos. No acumulado do primeiro semestre de 2025, o pais gerou 1,22 mithdo
de empregos formais, com destaque para o setor de servicos, responsavel por mais da
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N Imaacor
SEU FUTURD,

A partir de 6 de agosto de 2025, entrou em vigor a nova tarifa de 50%
imposta pelos Estados Unidos sobre uma ampla gama de produtos brasileiros, marcando
o maior nivel de taxagdo ji aplicado pelo pais ao Brasil. A medida, anunciada pelo
presidente Donald Trump, afeta setores estratégicos como café, carne bovina, frutas,
calcados, veiculos e parte da indistria sidertrgica. Embora cerca de 700 produtos
tenham sido excluidos da aliquota, a decisio ainda impacta aproximadamente 36% das
exportagQes brasileiras para o mercado norte-americano. O governo brasileiro reagiu
com um pacote de medidas de contingéncia e busca redirecionar parte das exportagdes
para outros mercados, enquanto o setor privado avalia os efeitos sobre margens de lucro
e competitividade internacional. Com base nos dados mais recentes divulgados pelo
IBGE, os indicadores de atividade econdmica refor¢am o diagnostico de desaceleracio
no segundo trimestre de 2025. O varejo restrito, que exclui itens como veiculos e
materiais de construgio, registrou queda de 0,1% em junho, apds ja ter recuado 0,4%
em maio. O varejo ampliado, por sua vez, apresentou retracdo mais acentuada de 2,5%,
revertendo o avango de 0,4% observado no més anterior. Ambos os resultados ficaram
abaixo da mediana das expectativas do mercado, sinalizando uma perda de tracdo mais
intensa do que o previsto. A maior parte dos segmentos apresentou desempenho
negativo, com destaque para veiculos (-1,8%) e hiper e supermercados (-0,5%), que
exerceram as maiores contribuigdes negativas no més. A analise entre setores ligados ao
crédito e a renda mostra que ambos recuaram na margem, evidenciando os efeitos do
atual ciclo de aperto monetario. Em um horizonte mais amplo, os setores mais
dependentes de crédito vém mostrando enfraquecimento mais pronunciado, refletindo o
impacto persistente da taxa Selic elevada sobre o consumo e os investimentos.

Outro dado que reforgou a questdo, em junho de 2025, a atividade econdmica
brasileira apresentou leve retragdo, refletindo os efeitos persistentes da politica
monetéria restritiva e da desaceleragdo do consumo. Segundo o Indice de Atividade
Econémica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do PIB, houve queda
de 0,1% na comparagiio com maio, marcando o segundo recuo consecutivo. Esse
resultado veio abaixo das expectativas do mercado, que projetavam uma leve alta de
0,1%. A retragdo foi puxada principalmente pela agricultura, que caiu 2,3%, e pela
industria, com recuo de 0,1%. Por outro lado, 08 setores de servigos e impostos
registraram variagGes positivas de 0,1% cada, ajudando a suavizar o impacto negativo.
Mesmo com esse desempenho fraco no més, o IBC-Br acumulou alta de 1,4% em 12
meses, embora em desaceleragdo frente ao crescimento de 3,2% registrado em maio. A
inflagio ao consumidor manteve a trajetéria de desaceleracdo em julho, com o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrando alta de 0,26% no més.

O resultado veio abaixo das expectativas do mercado, que projetavam uma
variagdo de 0,34%, e também foi inferior ao observado no mesmo periodo de 2024,
quando o indice avangou 0,38%. Entre os principais destaques, os alimentos para
consumo no domicilio apresentaram queda de 0,69%, puxada por itens como batata-
inglesa, cebola e arroz. Por outro lado, a alimenta¢io fora de casa acelerou, com alta de
0,87%, influenciada pelo aumento nos pregos de lanches e refeigbes. A energia elétrica
também voltou a pressionar o indice, com reajustes tarifirios que compensaram
parcialmente a deflagiio nos alimentos. No acumulado do ano, o IPCA soma alta de
3,26%, enquanto em 12 meses chega a 5,23%, ainda acima do teto da meta de inflagdo
de 4,5% estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. Esses dados reforcam o
cenério de desinflagio gradual, embora persistam pressdes pontuais em alguns grupos
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N aoaonme
SEU HITURD,

Em julho de 2025, o déficit em conta corrente do Brasil atingiu US$
7,067 bilhSes, o maior para o més desde 2019, segundo dados divulgados pelo Banco
Central. No acumulado de 12 meses, o saldo negativo das transagdes correntes, que
incluem comércio exterior, rendas e transferéncias, alcancou US$ 75,3 bilhdes, o
equivalente a 3,5% do Produto Interno Bruto (PIB). Esse resultado reflete o aumento
nas remessas de lucros e dividendos para o exterior, que somaram US$ 4,713 bilhdes no
més, além de um déficit expressivo na conta de renda primaria, que ficou negativa em
US$ 8,880 bilhdes. A balanga comercial, por outro lado, apresentou superavit de US$
6,468 bilhdes, ajudando a atenuar o impacto negativo das demais contas. Apesar do
déficit elevado, o pais registrou entrada liquida de US$ 8,324 bilhdes em Investimento
Direto no Pais (IDP), o que demonstra que o Brasil continua atraente para investidores
estrangeiros.

Finalizando as questdes locais, o ltimo boletim Focus com posigdo do dia 01 de
setembro, trouxe a previsdo do IPCA para 4,85% para o final de 2025, acima do limite
superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo da sondagem do
més anterior. O PIB também apresentou baixa na previsdo, saindo de 2,23 para 2,19,
Com relag@o a Selic o mercado segue a mesma em relagdo ao ltimo més, em 15% ao
final de 2025. E no cambio as previsdes do mercado apresentaram projegfo inferior,
numero divulgado no més anterior de R$5,56/USD.

Nas economias globais, em agosto de 2025, a atividade econdmica global
manteve-se em expansio moderada, sustentada por sinais positivos nas principais
economias desenvolvidas, apesar de um ambiente externo ainda desafiador. A
flexibilizagdo monetaria em diversas regides e a inflagdo mais controlada contribuiram
para esse desempenho, mesmo diante de obsticulos como tarifas comerciais, baixo
investimento e crescimento lento da produtividade.

Frisamos que as estratégias atuais de investimentos seguem alinhadas com o
momento econdmico e com a estratégia definida nas Gltimas reunides. As NTN-Bs
contimuam sendo destaque, com remuneragdo real proxima de IPCA +7% ao ano,
patamar raramente observado e superior a meta atuarial de IPCA + 6%. Essa taxa
proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade, especialmente quando
carregadas até o vencimento, realizando a marcacio na curva. Semelhante a essas
remuneragdes, temos possibilidade de aportes via fundos vértices, que mantém o
alinhamento com a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificagdo. A curva
de juros apresenta sinais claros de estabilizagio, e algumas casas ja projetam redugio da
taxa Selic até o final de 2025. Nesse contexto, ativos prefixados ganham atratividade. O
indice IDKA2A, que acompanha titulos prefixados com vencimento em dois anos,
segue como instrumento estratégico, favorecido pela perspectiva de fechamento da
curva de juros. A alocagdo nesse vértice permite capturar ganhos com a marcagio a
mercado, além de garantir previsibilidade de retorno.

Na parcela pés-fixada, os fundos atrelados ao IMA-B continuam oferecendo
boas oportunidades. Eles capturam de forma eficiente os retornos das NTN-Bs com
gestdo ativa, ajustando a exposi¢do conforme o movimento da curva de juros e
mantendo perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2025. A combinagéo de
protecdo contra inflacdo e flexibilidade tatica reforca seu papel na composigido de
portfélio do RPPS. /
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O segmento de renda varidvel continua desafiador, pressionado pela
forte remuneracdo dos titulos piblicos e dos ativos atrelados ao CDI. Ainda assim, os
resultados acumulados ao longo de 2025 tém sido positivos, especialmente em
estratégias focadas em Small Caps. Os fundos Small Caps seguem se destacando, com
alta acumulada de 25,33% no ano, superando o Ibovespa ¢ o CDL No segmento
internacional, o investimento exige cautela, sobretudo diante da volatilidade politica nos
Estados Unidos e das tarifas impostas 20 Brasil. Apesar disso, o mercado norte-
americano continua sendo uma referéncia global, com alta descorrelagio em relacio ao
ciclo econdmico brasileiro. Acreditamos que a exposi¢do ao exterior segue valida como
instrumento de diversificacio e protecdo. Considerando que as projecdes ja sinalizam
para estabilizacdo nas altas da Selic, as aplicacdes em fundos atrelados a estratégia CDI
seguem como uma excelente alternativa. Com a taxa basica mantida em 15% ao ano,
esses fundos continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com
baixo risco e alta previsibilidade.

Assim, diante da expectativa mais curta para o inicio do processo de corte de
juros da Taxa SELIC, acreditamos que, com relagdo a entrada de recursos novos, esses
possam ser direcionados para fundos prefixados (Fundos IRF -M), fundos de NTNs-B
(fundos IMA-B) e, para fundos de agdes, pois sio fundos com potencial de boa
valoriza¢do na confirmacio desse aspecto econémico.

Desta forma apresentamos, o montante de R$ 2.250.000,00, referente a
contribuigdo previdenciaria de agosto, com a proposta de aporte no fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TIT PUB FIF CIC RF, CNPJ
N.°10.986.880/0001-70, ¢ o montante de RS 1.329.065,77, referente ao aporte
financeiro do més de agosto, com a proposta de aporte no fundo CAIXA FIC NOVO
BRASIL RF IMA B LP, CNPJ N.°10.646.895/0001-90. E também o montante de
R$163.000,00 disponivel no Banco do Brasil, com proposta de investimento no fundo
BB PREVID IMA-B TP - CNPJ: 7.442.078/0001-05.

Assim os membros do Comité de Investimentos aprovam as trés alocagoes.

Nada mais a tratar, foi encerrada a reunido.

Logo lavroysse {a presente éTA ue segue assinada por mim, Angela Maria da
Silva Pacheco ﬁ%\) 0’(,2%//&:/ , membro do Comité de

lnvestimentokejélos Aemais membros do comité,

Guaira, 12 de setembro de 2025.
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